mazars

C/ Alcala, 63
28014 Madrid

+34 915624 030
www.mazars.es

ETSA GLOBAL LOGISTICS, S.A.U,,
S.M.E.

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022

Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid. Malaga, Valencia, Vigo

Mazars Auditores, S.L.P. Domicilio Social: C/Diputacio, 260 - 08007 Barcelona
Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212. Hoja B-180111, Inscripcién 1%, N.I.F. B-61622262
Inscrita con el nimero S1189 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)



m aza?‘g C/ Alcala, 63

28014 Madrid

+ 34 915 624 030
www.mazars.es

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

A los Accionistas de ETSA GLOBAL LOGISTICS, S.A.U., S.M.E.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de ETSA GLOBAL LOGISTICS, S.A.U., S.M.E. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos

La cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2022 presenta
en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” los ingresos por prestaciones de servicios como
operador logistico de mercancias peligrosas. No existen estimaciones o juicios de valor significativos
en relacién con el reconocimiento de estos ingresos por parte de la Sociedad, sin embargo, debido al
importe significativo de estos ingresos, hemos considerado este aspecto como relevante en nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros: (i) entendimiento y revision de los
contratos suscritos y los controles implantados por la Sociedad, (ii) verificacion del registro, la realidad
y la valoracién para una muestra de estos ingresos, comprobando si las cantidades contabilizadas se
corresponden con los importes acordados y cobrados, (iii) analisis del registro contable y razonabilidad
de estos ingresos, (iv) confirmacion externa, para una muestra, de los saldos pendientes de cobro a 31
de diciembre de 2022 y (v) la revisioén de que la memoria adjunta, en las notas 4.g y 14.a, incluye los
desgloses de informacion que requiere el marco de informacion financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidén. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Sociedad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad en Espania, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

ETSA GLOBAL LOGISTICS, S AU, SM.E
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 2
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

i Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

L Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre sj existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

ETSA GLOBAL LOGISTICS, S.A.U., SM.E.
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 3
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas

anuales del periodo actual y que

son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar

V\UDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

MAZARS AUDITORES, S.L.P

2023  Num. 01/23/03650

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

ETSA GLOBAL LOGISTICS, SAU., SM.E.

publicamente la cuestion.

Madrid, 8 de marzo de 2023
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ETSA GLOBAL LOGISTICS, 5.A.U,, S.M.E,
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

{Cifras en euras}

ACTIVO Notas 31.12.22 31.12.21
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Aplicaciones informdticas 5 65.591 95.466
65.591 95.466
Inmovilizade material
Terrenos y construcciones 6 199,528 205.184
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6 2.511.508  1.858.607
2711036 2.063.791
Inversiones financieroal/p
Otros activos financiero 8 27.740 27.010
Activos porimpuesto diferido 13 24 56
Total Activo no Corriente 2.804.351  2.186.323
ACTIVO CORRIENTE
Existencias
Anticipos a proveedores 5.408 5.408
5.408 5.408
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 5.853.848  4.968.530
Clientes ,empresas del grupo y asociadas 8y15  1.056.690 404.595
Personal 8 10.600 11.605
Créditos con Administraciones Pdblicas 13 21.588 73.547
6.942.726  5.458.277
Inversiones financieras a ¢/p
Inversiones financiera. Otras 8 352 -
352 -
Periodificaciones a corto plazo 53.310 36.488
Efectivos y otros activos liquidos equivalesntes
Tesoreria 1.030.541  2.517.468
Total Activo Corriente 8.032.337 8.017.641

PATRIMONIQ NETO Y PASIVO Notas 311222 31121
PATRIMONIO NETO
Fondas progios
Capital suscrito 10 300.500 300.500
Reservas
Reservalegal 60.101 60.101
Otras reservas 4615206 4.615.206
Pérdidas y ganancias, beneficio 3 1592568 1.870.112
6.667.875  6.545.419
Total Patrimonio Neto 6.968.375 6,845.919
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones alargo plazo
Obligaciones por prestacionesal/p al personal 11 8.931 8931
8.931 8931
Deudas a largo plazo
Deudas.Otras no remuneradas 2 l/p 1 500 900
900 900
Pasivos por impuesto diferido 13 26.668 28.272
Total Pasiva no Corriente 36.499 38.103
PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plaza
Deudas con empresas del grupo y asociadas a c/p 935.056 681.163
935.056 681163
Acreedores comerciales y otras cuentas 3 pagar
Proveedares 1 2421426 1.958.365
Proveedores,empresas del grupoy asociadas 11y 15 2644 3.108
Acreedores varios 11 185.737 378.513
Anticipos de clientesy deudores 1 - 1572
Personal 11 156.899 163.808
Pasivos por impuesto corriente. otros 13 22.997 45.217
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 13 107.095 88.196
2.8%6.798  2.638.779
Total Pasivo Corriente 3.831.854  3.319.942

TOTALACTIVO

10.836.728 10.203.964

T

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

10.836.728 10.203.964

Las notas 12 19 de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022



ETSA GLOBAL LOGISTICS, S.A.U., S.M.E.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Cifras en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Notas 2022 2021
Importe neto de {a cifra de negocios

Prestacion de servicios 14 21.250.667  17.447.510
Aprovisionamientos

Consumo de materias primas y otras materias consumibles 14 {464.092) {339.693)

Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacidn

(14.567.629)

(10.953.981)

(15.031.721)

(11.293.674)

Ingresos accesarios y otros de gestidn corriente 5.400 5.400
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 46,048 --
51.448 5400
Gastos de personal
Sueldos,salarios y asimilados (1.594.928) (1.538.697)
Cargas sociales 14 {612.324) (608.747)
(2.207.252) (2.147.444)
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores (1.272.992) (1.281.513)
Tributos (31.480) (34.890)
(1.304.472)  (1.316.403)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (353.096) (303.728)
Deterioro y resulttado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenacionesy otras 6 16.221 (606)
Otros resultados 14 235.920 108.793
Resultado de explotacién 2.657.715 2.499.848
Gastos financieros
Por deudas con terceros 7y11 (1.116) (28)
(1.116) (28)
Diferencias de cambio 8 (1.189) (5.935)
Resultado financiero (2.305) (5.963)
Resultado financiero antes de impuestos 2.655.410 2.493.885
Impuestos sobre beneficios 13 (662.842) (623.773)
Resultado del ejercicio (Beneficios) 1.992.568 1.870.112

Las notas 1a 19 de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

/



ETSA GLOBAL LOGISTICS, S.A.U., S.M.E.

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

(Cifras en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION Notas

2022

2021

Resultado del ejercicio antes de impuestos

i

A -
Amortizacién del inmovilizado
Variacidn de provisiones
Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

5y6

et s SRR

Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar

Pagos de intereses
Cobros de intereses

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios
Otros pagos

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

2.655.410

96

(16.221)

1.116
1.189

353.0

(1.484.449)
(16.822)
279.050

( 1:116)

(685.609)

1.084.266

2,493.885

(919.923)
228
640.710

(28)

(613.277)

1.911.892

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

inmovilizado intangible 5
Inmovilizado material 6
Activos financieros otros. Inversiones

Empresas del grupo 15
Inmovilizado material
Desinversiones activos financieros.Otros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

(9.000)
(1.190.575)
(730)

245.331

(954.974)

(71.893)
(608.567)
(135)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

St L

Devolucién

Otros pasivos financieros 7y11

Dividendos 10 (1.616.219)} (1.022.000)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {1.616.219)| (1.030.058)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
E) AUMENTO/DIMINUCI()N NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1.486.927) 278.739

ivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 2,517.468{ 2.238.729
Efectivo uivalentes al final ejercicio. 1.992.568] 2.517.468

T~




ETSA GLOBAL LOGISTICS, S.A.U., S.M.E.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Cifras en euros)

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

2022 2021

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1,992.568| 1.870.112
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - - --
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
(IHIHNHV+V) -~ --
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -- --
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VI+VIHVIIHX) - --
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 1.992.568 1.870.112

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Resuitado
Capital Reservas del ejercicio TOTAL

SALDO 31/12/20 300.500 4.675.307 1.703.163  6.678.970
Total ingresos y gastos reconocidos - - 1.870.112 1.870.112
Operaciones con socios o propietarios

(-) Distribucién de dividendos -- -~ {1.703.163) (1.703.163)
SALDO 31/12/21 300.500 4.675.307 1.870.112  6.845.919
Total ingresos y gastos reconocidos - 1.992.568 1.992.568
Operaciones con socios o propietarios

(-) Distribucién de dividendos -- -- {1.870.112) (1.870.112)
SALDO 31/12/22 300.500 4.675.307 1.992.568  6.968.375

Las notas 1a 19 de la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022



ETSA GLOBAL LOGISTICS, S.A.U., S.M.E.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

(Las unidades monetarias de los cuadros estan expresadas en euros)
1. Actividad de la Sociedad

ETSA Global Logistics, S.A., S.M.E. (Sociedad Unipersonal), (en adelante la Sociedad) se
constituyd como sociedad anénima por un periodo de tiempo indefinido el 23 de abril de 1996,
su domicilio social se encuentra en Ctra. Salamanca — Vitigudino, Km. 0,7 (Cetramesa) 37009
Salamanca.

El accionista Gnico de 1a Sociedad es ENUSA Industrias Avanzadas, S.A., S.M.E. por lo que en
virtud de lo expuesto en la Ley 2/1995, de 23 de marzo, la Sociedad se encuentra en situacion
de unipersonalidad, inscrita en el Registro Mercantil de Salamanca.

La actividad principal de la Sociedad consiste en ser operador logistico de mercancias
peligrosas, principalmente de la clase 7 (radiactivos) del Acuerdo Europeo sobre Transporte
internacional de Mercancias Peligrosas por Carretera (ADR).

La Sociedad tiene por objeto social:

e La explotacion del negocio de transportes por carretera y transporte combinado por
ferrocarril, maritimo y por via aérea, tanto nacional como internacional, en toda su
extensién y con cualguier modalidad.

e la explotacién y realizacién por cuenta propia o ajena del transporte nacional e
internacional de cualquier mercancia peligrosa, incluyendo los hidrocarburos,
productos quimicos, material radiactivo y otros.

e la prestaciéon de servicios auxiliares y complementarios del transporte en general,
comprendiendo todo lo referente a agente o agencia de transportes, comisionistas,
transitarios, como también almacenajes, consignaciones, gestiones relacionadas con
la Aduana, importacién, exportacion, fletamentos, talleres de reparacién de vehiculos
y estaciones de servicio, compraventa y arrendamiento de mercancia, maquinaria,
vehiculos y contenedores, en cualquier modalidad, financiacion de anteriores
operaciones, compraventa de accesorios, recambios y neumaticos, representaciones
comerciales e industriales en general y toda clase de operaciones y estudios
relacionados con el transporte.

e La explotacién de camiones, tractores, remolques, semirremolques, contenedores y
toda clase de vehiculos y maquinaria, tanto por cuenta propia como de terceros.

e la cesién para su explotacion a terceros de toda clase de vehiculos, contenedores y
maquinaria.

La Sociedad y su dominante directa Enusa Industrias Avanzadas S.A, S.M.E. estan integradas
en el grupo SEPI cuya sociedad dominante es la Sociedad estatal de Participaciones

Industriales. La participacién indirecta de SEPI en el capital de ETSA, a través de ENUSA es del
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100 %. El domicilio social de Enusa Industrias Avanzadas S.A., S.M.E. esta en Santiago Rusifiol
ndmero 12 en Madrid, la cual formula las cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del grupc ENUSA del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la
junta General de Accionistas celebradas el 28 de junio de 2022.

2. Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales
Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta por las
notas 1 a 19, se han formulado a partir de los registros contables de ETSA. Las cuentas anuales del
ejercicio 2022 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, el cual fue modificado en 2016 por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2022 y de
los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad con
fecha 27 de febrero de 2023 se encuentran pendientes de aprobacién por el Accionista Unico.
No obstante, los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan modificaciones
significativas en el proceso de ratificacion. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2021
fueron aprobadas por el Accionista Unico el 28 de junio de 2022.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de ia Sociedad.

En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas
para la preparacion de las cuentas anuales:

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles para las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones
significativas para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden
registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendrén las ganancias
fiscales futuras y el periodo de la reversién de las diferencias temporarias imponibles. La
Sociedad ha registrado activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2022 por un
importe de 24 euros (56 euros al 31 de diciembre de 2021) correspondientes a las diferencias
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temporarias deducibles por la limitacién de la amortizacion en los ejercicios 2022 y 2021, seglin
el articulo 7 de la Ley 16/2016, de 27 de diciembre (Nota 13).

GUERRA RUSIA-UCRANIA

La actual guerra entre Rusia y Ucrania ha supuesto una situacion excepcional que ha afectado,
de manera generalizada al mundo, produciendo un incremento de costes a nivel general
debido a la inflacién y como consecuencia principal la subida de los precios del combustible.

En el caso de la Sociedad puede afirmarse que ha tenido un ligero efecto en su actividad
produciéndose una disminucion de aproximadamente un 1,80 % en su resultado antes de
impuestos respecto al ejercicio anterior. Dichos costes se han podido repercutir a algunos
clientes, en funcion del tipo de contrato vigente.

A fecha actual no se estima que la prolongacién en el tiempo pueda suponer ningun impacto
significativo en el mantenimiento de dicha actividad, no existiendo dudas en el cumplimiento
del principio de empresa en funcionamiento de la Sociedad, ni de la no existencia de deterioro
o indicio de deterioro en los activos de la misma.

Principio de empresa en funcionamiento

A la hora de formular las cuentas anuales del ejercicio 2022 se ha aplicado el principio de
empresa en funcionamiento.

Este principio contable asume que la Sociedad tendra continuidad y por ello recuperara los
activos y liquidara sus pasivos en el curso normal de las operaciones. Por tanto, la aplicacion
de los principios contables no ird encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos
de su enajenacién global o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacién.

Comparacién de la informacion

De acuerdo a la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas,
publicada en el BOE el pasado 29 de septiembre de 2022, que ha modificado la disposicion
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales, la informacion detallada en la nota 21 se presenta
comparativa del ejercicio 2021 correspondiente al niimero total de facturas pagadas, al volumen
monetario pagado en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad, al
porcentaje sobre el total monetario de los pagos a proveedores, al nimero de facturas pagadas
en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad y al porcentaje sobre
el total de facturas pagadas.

Las Cuentas Anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto,
del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio
2021 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 28 de junio de 2022.




Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios en criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2021.

Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros y otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual
del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con
las cuentas anuales del ejercicio 2022.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeados a la unidad mas cercana, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Clasificacion de partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacién de las partidas corrientes y no corrientes, se ha considerado el plazo
maximo de un afio a partir de la fecha de las presentes cuentas anuales.

3. Distribucion de Beneficios

La propuesta de distribucién de resultados de los Administradores, presentan en el 2022 a la
aprobacion del Accionista tnico es la siguiente:

BASE DE REPARTO

Resultado de ejercicio 1.992.567,88

TOTAL 1.992.567,88

DISTRIBUCION
A Dividendos 1.992.567,88

TOTAL 1.992.567,88

Por su parte, la distribucion del resultado del ejercicio 2021, aprobado por el Accionista Unico
de la Sociedad el 28 de junio de 2022, fue destinar el beneficio del ejercicio al epigrafe
dividendo por importe de 1.870.112,34 euros.

A 31 de diciembre de 2022 la cantidad de 935.056,17 euros correspondiente al dividendo del
ejercicio 2021, se encuentran pendientes de pagoy se presentan en el epigrafe “IV.Deudas con
empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo corriente def balance.



4. Normas de Registro y Valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la valoracién de sus cuentas
anuales han sido las siguientes:

a. Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicién o a su coste de produccién. El inmovilizado intangible se presenta en el balance
por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas
por deterioro acumuladas.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo de forma lineal el
importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida ttil. A estos efectos se entiende
por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser aplicable, su valor
residual.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos, y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores,
se describen en la Nota 4.c.

Los gastos de mantenimiento, conservacién y reparacion que no mejoran la utilizacion ni
prolongan la vida util de los activos, se imputan a resultados, siguiendo el principio del
devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible siguiendo el método lineal, distribuyendo su
coste de adquisicidn menos, en su caso, su valor residual entre los afios de la vida Util estimada,
segln el siguiente detalle:

Patentes,licencias,marcas y similares 20%
Aplicaciones informaticas 16,66% a 33,33%

b. Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se valora al precio de adquisicién. Los costes de ampliacion,
modernizacién o mejora, que representan un aumento de la productividad, capacidad o un
alargamiento de la vida ttil de los bienes, se registran como un mayor coste de los mismos.

El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe
de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.



La Sociedad amortiza el inmovilizado material, siguiendo el método lineal en funcién de los
siguientes afios de vida Gtil estimada, segln el siguiente detalle:

Construcciones 34 aflos
Instalaciones técnicas y maquinaria 8- 10 afios
Elementos de transporte 3-15 afios
Mobiliario 4-10 afios
Equipos para proceso de informacidn 2 - 8 afios
Otro inmovilizado 4 - 10 aflos

Los gastos de reparacién y mantenimiento que no aumentan la capacidad productiva o no
alargan la vida Gtil de los activos, se consideran gastos del ejercicio.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos, y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores,
se describen el a Nota 4.c.

c. Deterioro de valor del inmovilizado intangible y del inmovilizado material

La sociedad evalta, al menos al cierre de cada ejercicio, si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado material intangible, que reduzcan el valor recuperable
de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se
estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual
pérdida por deterioro de valor.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso, el cual se determina mediante la estimacién del valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, a través de su utilizacion en el curso normal del negocio y, en
su caso de su enajenaciéon u otra forma de disposicién, teniendo en cuenta su estado actual y
actualizados a un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustado por los riesgos especificos del
activo o la unidad generadora de efectivo.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 no ha sido necesario registrar pérdidas por deterioro de los
inmovilizados intangible y material.

d. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos se deduzcan que se transfieren al arrendamiento sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como
arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados en el balance segin la naturaleza
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del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe en los
epigrafes “Deudas a largo plazo — Acreedores por arrendamiento financiero” y “Deudas a corto
plazo — Acreedores por arrendamiento financiero” del balance en funcién de su vencimiento.
Dicho importe es el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio
del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando
no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en su célculo las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.
La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter
contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamientos operativos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se
tratard como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo
del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

e. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un instrumento de patrimonio es un negocio juridico que evidencia una participacion residual
en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como
un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad
con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero,
pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el momento en el que la
Sociedad se convierte en parte obligada del mismo, bien como adquirente, como tenedora o
como emisora de este.

En el balance de situacion, los activos y pasivos financieros se clasifican entre corrientes y no
corrientes en funcién de que su vencimiento sea menor/igual o superior/posterior a doce
meses.

Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en funcién del modelo de negocio que aplica a los
mismos y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.
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En concreto, los activos financieros de la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
- Activos financieros a coste amortizado:

Incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un mercado organizado,
para los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. En este grupo se han incluido las partidas de balance
relativas a deudores comerciales. Se excluyen, por tener caracter legal y no contractual, los
saldos en contra de la Sociedad con la Hacienda Pblica por los conceptos de IVAy retenciones
efectuadas en el ejercicio.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién mas los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles y
se valoran posteriormente al coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias
los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio, a Sociedad efecta las correcciones valorativas por deterioro oportunas
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgos valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento
inicial, que ocasionan una reduccién o retraso en el cobro de los flujos de efectivo futuros
estimados, que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se estima
van a generar (incluyendo los procedentes de la ejecucién de garantias reales y/o personales),
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, la Sociedad emplea el tipo de interés
efectivo que, conforme a las condiciones contractuales del instrumento, corresponde aplicar
a fecha de cierre del ejercicio. Estas correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de este. En concreto, los
instrumentos financieros emitidos se clasifican, en su totalidad o en parte, como un pasivo
financiero, siempre que, de acuerdo con la realidad econdmica del mismo, suponga para la
Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
desfavorables.
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Las categorias de pasivos financieros, entre los que la Sociedad clasifica a los mismos, son las
siguientes:

- Pasivos financieros a coste amortizado

Corresponden a débitos por operaciones comerciales y no comerciales, siempre que éstos
Gltimos no tengan la consideracion de derivados financieros. En este grupo se ha incluido las
partidas de balance relativas a débitos por operaciones comerciales, compras de inmovilizado
y otros débitos por operaciones financieras con empresas asociadas. Se excluyen, por tener
caracter legal y no contractual, los saldos en contra de la Sociedad con la Hacienda Publica por
los conceptos de IVA y retenciones efectuadas en el gjercicio.

Estos pasivos se reconocen inicialmente por su valor razonable, de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles, y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Criterios empleados para el registro de la baja de instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance atendiendo a la realidad econdmica de las
transacciones y no sélo a la forma juridica de los contratos que la regulan. En concreto, la baja
de un activo financiero se registra, en su totalidad o en una parte, cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se
transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Por su parte, un pasivo financiero se dara de baja del balance cuando la obligacién se ha
extinguido. La Sociedad también da de baja pasivos financieros propios que adquiere (aunque
sea con la intencién de venderio en un futuro).

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que
éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero
original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una
modificacién sustancial de {as condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, yenla
que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando
el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel
que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de
efectivo a pagar segtn las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
eféctivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10%
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del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original,
actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original. Adicionalmente, la Sociedad en
aquellos casos en los que dicha diferencia es inferior al 10% también considera que las condiciones
del nuevo instrumento financiero son sustancialmente diferentes, cuando hay otro tipo de
modificaciones sustanciales en el mismo de caracter cualitativo, tales como: cambio de tipo de
interés fijo a tipo de interés variable o viceversa, la reexpresion del pasivo en una divisa distinta,
un préstamo ordinario que se convierte en préstamo participativo, etc

Intereses recibidos de activos financieros

lLos intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
en que se devengan, siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

Fianzas entregadas y recibidas

ta diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o un cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacion de servicios, que se imputa a la cuenta de pérdidas
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste el
servicio.

f. Impuesto sobre Sociedades

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en
este, dan lugar a un menorimporte del impuesto corriente. Los activos o pasivos por impuesto
sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes aprobados y
pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias, que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asi como, en su caso, las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos, seglin la normativa que esté vigente
o aprobada y pendiente de publicacién al cierre del ejercicio.

Tanto el gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios corriente como diferido se reconocen
en resultados, salvo que surja de una transaccion o suceso que se ha reconocido directamente
en una partida de patrimonio neto, en cuyo caso se reconocen con cargo o abono a dicha
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partida, o de una combinacién de negocios, en cuyo caso se reconocen como los demads
elementos patrimoniales del negociado adquirido, salvo que constituyan activos o pasivos de
la adquiriente, en cuyo caso, su reconocimiento o baja no forma parte de la combinacion de
negocios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una
combinacién de negocios y ademds no afectd ni a la base imponible del impuesto ni al
resultado contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos identificativos con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no sea una
combinacién de negocios y ademas no afecto ni a la base imponible del impuesto ni al
resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se reconocen en balance como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada realizacion o
liquidacion.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferidos registrados,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacién futura. Asimismo, en cada cierre se evaltian los activos por impuestos
diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medido en que
pase a ser probable su recuperacidn con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad quedé excluida del Grupo Consolidado N2 9/86, cuya Sociedad dominante es la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEP1) en el Régimen Especial de Consolidacion
Fiscal desde el dia 1 de enero de 2016.

g. Ingresosy gastos

Los gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los gastos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos
e impuestos.

La Sociedad se dedica a la prestacién de servicios diversos a clientes, entre los que se incluyen
transporte por cuenta propia o ajena de transporte nacional e internacional de mercancias
peligrosas, incluyendo los hidrocarburos, productos quimicos material radiactivo y otros como
servicios auxiliares y complementarios del transporte. Los ingresos por estos servicios se
%w%o del tiempo, en la medida en que la Sociedad presta el servicio y cuenta con
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el derecho a cobrar por el trabajo realizado.

Los contratos incluyen de manera separada las actividades a desarrollar. De esta manera las
obligaciones aparecen claramente identificadas en los contratos, con definicion de alcance y
fijacién de precios unitarios para cada una de ellas, lo que permite que se pueda estimar de una
manera muy fiable el precio de venta independiente de cada obligacién.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Sociedad sigue un proceso de cinco pasos:

identificacion del contrato con un cliente

identificacion de las obligaciones de rendimiento

determinacion del precio de la transaccién

asignacién del precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion

AR S A o

reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento.

En todos los casos, el precio total de transaccién de un contrato se distribuye entre las diversas
obligaciones de ejecucién sobre la base de sus precios de venta independientes relativos. El precio
de transaccidn de un contrato excluye cualquier cantidad cobrada en nombre de terceros.

Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a lo largo deltiempo, cuando
la Sociedad satisface las obligaciones de rendimiento mediante la transferencia de los servicios
prometidos a sus clientes.

h. Transacciones con partes vinculadas

A efectos de presentacién de las cuentas anuales, se entendera que otra empresa forma parte
del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta,
analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de comercio para los grupos de sociedades o
cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas
o juridicas que actien conjuntamente o se halle baja direccion tnica por acuerdos o clausulas
estatuarias.

Se entendera que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del grupo,
en el sentido sefialado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo forman,
incluida la entidad o persona fisica dominante, ejerza sobre tal influencia significativa. Se
presumira que existe influencia significativa cuando se posea al menos el 20 % de los derechos
de voto de otra sociedad.

En la preparacién de las cuentas anuales del ejercicio 2022, se han considerado como empresas
del grupo aquellas que forman parte integrante del Grupo SEPI.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que e
permita ejercer sobre una u otra influencia significativa, asi como sus familiares préximos, al
personal clave de la Sociedad o su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad
sobre la planificacién, direccidn y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o
indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus
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familiares préximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas
anteriormente puedan ejercer una influencia significativa.

Asimismo, tienen la consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan algtin
consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa
en las politicas financiera y de explotacién de ambas, y los familiares proximos del
representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se
dan en transacciones hechas en condiciones de mercado y se han imputado las
correspondientes retribuciones en especie.

La Sociedad mantiene relaciones comerciales con las Empresas de su Grupo en los términos
acordados entre las mismas.

i. Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o
eliminacién de la contaminacion futura.

j. Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se
cancelardn se reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una
obligacién actual (ya sea por una disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita o
tacita), surgida como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga
una salida de recursos para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que
surjan por la actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se van
devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el
efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningin tipo de descuento. Las
provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de
reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan
\ dudas de que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién
registrada. Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud

W Sociedad no esté obligada a responder del mismo, el importe de dicha
compensacion se deduce del importe de la provision.
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Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidn estd condicionada a que ocurran
eventos futuros que no estdn enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas
obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es
probable que haya una salida de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con
suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos
en la memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.

k. Gastos de Personal

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros
afectados.

La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos
remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los
servicios que les otorgan el derecho a su percepcion. Igualmente, la Sociedad reconoce el coste
esperado de la retribucion variable de los trabajadores cuando existe una obligacion presente,
legal o implicita como consecuencia de sucesos pasados y se puede realizar una estimacion fiable
del valor de la obligacién.

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable
se registran como gasto del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la
Sociedad frente a los terceros afectados.

. Estado de Flujos de Efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo
se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacién:

- Actividades de explotacién: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la
Agrupacion, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o
financiacién.

- Actividades de inversién: actividades de adquisicidn, enajenacion o disposicidon por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y

composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.
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5. Inmovilizado Intangible

El movimiento durante el ejercicio 2022 de las partidas que componen

intangible y su amortizacién acumulada es el siguiente:

el inmovilizado

COSTE 31-12-21 Altas Bajas Traspasos 31-12-22

Patentes,licencias,marcas y similares 2.981 - - - 2.981

Aplicaciones informdticas 214.696 9.000 - - 223.696

TOTAL 217.677 9.000 - - 226.677

AMORTIZACION 31-12-21 Dotacién Aplicacion Traspasos 31-12-22

Patentes,licencias,marcas y similares (2.981) - - - (2.981)

Aplicaciones informdticas (119.230) (38.875) - -- {158.105)

TOTAL (122.211) (38.875) - -~ (161.086)
31 de diciembre de 2022

SALDO NETO Coste Amortizacion Neto

Patentes,licencias,marcas y similares 2.981 (2.981) -

Aplicaciones informéticas 223.696 (158.105) 65.591

TOTAL 226.677 (161.086) 65.591

Las principales adiciones del 2022 se han correspondido con una web App, para
suministradores de paqueteria radiactiva por un importe de 9.000 euros. Esta inversién ha sido
clasificada dentro de las actividades de innovacién tecnolégica de la Sociedad aplicAndose la
deduccion correspondiente segtn el art.35.2 LIS.
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El movimiento durante el ejercicio 2021 de las partidas que componen el inmovilizado
intangible y su amortizacién acumulada fue el siguiente:

COSTE 31-12-20 Altas Bajas Traspasos 31-12-21

Patentes,licencias,marcas y similares 2981 - - -- 2.981

Aplicaciones informaticas 144,986 71.893 (2.183) -- 214,696

TOTAL 147.967 71.893  (2.183) - 217.677

AMORTIZACION 31-12-20 Dotacién Aplicacién Traspasos 31-12-21

Patentes,licencias,marcas y similares (2.981) - - -- (2.981)

Aplicaciones informaticas (92.710) (28.703) - --  {119.230)

TOTAL (95.691) (28.703) -~ -~ (122.211)
31 de diciembre de 2021

SALDO NETO Coste Amaortizacion Neto

Patentes,licencias,marcas y similares 2.981 (2.981) -

Aplicaciones informaticas 214.696 (119.230) 95.466

TOTAL 217.677 (122.211) 95.466

Las principales adiciones del 2021 correspondieron a mejoras en el disefio web de la Sociedad
una nueva versién App mévil para paqueteria radiactiva y al desarrollo de la 22 versién de la

App web GPS por 71.893 euros.

La baja del ejercicio 2021 fue motivada por la retirada de una tarjeta ACC primario totalmente

amortizada.

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Valor bruto  Valor Bruto
contable contable
. 2022 2021
Epigrafe
Patentes,licencias,marcas y similares 2.981 2.981
Aplicaciones informaticas 70.872 70.872
TOTAL 73.853 73.853
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6. Inmovilizado Material

El movimiento durante el ejercicio 2022 de las partidas que componian el inmovilizado
material, su amortizacidn acumulada, su deterioro y el saldo neto ha sido el siguiente:

COSTE 31-12-21 Altas Bajas Traspasos 31-12-22

Construcciones 348.930 - - - 348.930

Otras instalaciones 123.237 - -- - 123.237

Mobiliario y Equipos

informaticos 223.308 6.662 (10.044) - 219.926

Elementos de transportey

otro inmovilizado 3.875.010 1.134.995 (578.460) -~  4.431.545

Anticipo de inmovilizado —- 48.918 -~ - 48.918

TOTAL 4.570.485 1.190.575 (588.504) 5.172.556
AMORTIZACION 31-12-21 Dotacién Bajas 31-12-22

Construcciones (143.746) (5.655) - (149.401)

Otras instalaciones (116.726) (1.132) - (117.858)

Mobiliario y Equipos informaticos (170.352) (18.689) 10.044 (178.997)

Elementos de transporte y otro

inmovilizado (2.075.870) (288.745) 349.351 (2.015.264)

TOTAL (2.506.694) (314.221) 359.395 (2.461.520)

31 de diciembre de 2022

SALDO NETO Coste Amortizacion Neto

Construcciones 348.930 (149.401) 199.529

Otras instalaciones 123.237 (117.858) 5.379

Mobiliario y Equipos informaticos 219.926 (178.997) 40.929

Elementos de transporte y otro

inmovilizado 4.431.545 {2.015.264) 2.416.281

Anticipo de inmovilizado 48.918 - 48.918

TOTAL 5.172.556 {2.461.520) 2.711.036

Las principales adiciones del ejercicio 2022, corresponden a la compra de cinco contenedores
multimodales, ocho cabezas tractoras, tres cisternas y una furgoneta por importe de 1.134.955
euros, asi como nueve GPS de localizaciéon y cuatro ordenadores por un importe de 6.662

euros.
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Las bajas del ejercicio 2022 han sido motivadas por la venta de siete cabezas tractoras que han
generado pérdidas de inmovilizado por un importe de 2.865 euros y beneficios por un importe
de 18.755 euros respectivamente, quedando asi un resultado neto positivo en la cuenta de
pérdidas y ganancias de 16.221 euros, asi mismo se ha producido la venta de una furgoneta
que ha generado un beneficio de inmovilizado de 331 euros

Por otra parte, se han dado de baja tres ordenadores, cuarenta y nueve méviles, todos ellos se
encontraban totalmente amortizados.

El movimiento durante el ejercicio 2021 de las partidas que componen el inmovilizado
material, su amortizacién acumulada, su deterioro y el saldo fue el siguiente:

COSTE 31-12-20 Altas Bajas Traspasos 31-12-21
Construcciones 348.930 - - - 348.930
Otras instalaciones 126.578 - (6.875) 3.534 123.237
Mobiliario y Equipos
informaticos 223.739 1.747 (2.178) - 223.308
Elementos de transporte y
otro inmovilizado 3.441.848 606.820 (170.124) (3.534) 3.875.010
TOTAL 4.141.095 608.567 (179.177) - 4.570.485
AMORTIZACION 31-12-20 Dotacién Bajas 31-12-21
Construcciones (138.091) (5.655) - (143.746)
Otras instalaciones (122.214) (1.387) 6.875 (116.726)
Mobiliario y Equipos informaticos (149.723) (22.807) 2.178 {170.352)
Elementos de transporte y otro
inmovilizado (1.922.712) (245.176) 92.018 (2.075.870)
TOTAL (2.332.740) (275.025) 101.071 (2.506.694)

31 de diciembre de 2021

SALDO NETO Coste Amortizacién Neto
Construcciones 348.930 (143.746) 205.184
Otras instalaciones 123.237 (116.726) 6.511
Mobiliario y Equipos informéaticos 223.308 (170.352) 52.956
Elementos de transportey otro

inmovilizado 3.875.010 (2.075.870) 1.799.140
TOTAL 4.570.485 (2.506.694) 2.063.791
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Las principales adiciones del ejercicio 2021, correspondieron a la compra de dos cabezas
tractoras, tres cisternas, seis contenedores multimodal, una plataforma, un sistema de control
de accesos, nueve GPS para localizacién de cisternas y una letra corpérea del logo de la
Sociedad en acero por 608.567 euros.

Las bajas del ejercicio 2021 fueron motivadas por la venta de dos cabezas tractoras que han
generado unas pérdidas de inmovilizado de 553 euros cada una y dos contenedores generando
unos beneficios de inmovilizado por importe de 250 euros respectivamente.

Por otra parte, se dieron de baja una centralita de teléfonos, una central de accesos y dos
ordenadores todos ellos se encontraban completamente amortizados.

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Valor bruto Valor bruto
contable contable
. 2022 2021

Epigrafe
Construcciones 74.690 74.690
Otras instalaciones 109.369 109.369
Mobiliario 57.032 53.854
Equipos Informaticos 86.223 50.523
Elementos de transporte 1.302.890 1.205.525
Otro inmovilizado 23.303 20.982
TOTAL 1.653.507 1.514.943

Es politica de la Sociedad contratar las pélizas de seguro que consideran necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de su inmovilizado
material. Al cierre del ejercicio 2022 no existe déficit de cobertura alguno relacionado con
dichos riesgos.

7. Arrendamientos financieros

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tiene activos contratados en régimen de
arrendamiento financiero.

El tinico contrato que permanecia vigente finaliz6 el 24 de mayo de 2021

\~
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Ejercicio 2021

Valor actualde  Amortizacién Salidas Valor neto
los pagos acumulada contable
COSTE minimos a origen
Construcciones 258.928 (66.429) (192.499) -
TOTAL 258.928 (66.429) (192.499) -

Una descripcién de los contratos de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2021, por
tipos de inmovilizado, fue como sigue:

Construcciones
Coste del bien a origen 258.928
Opcidn de compra 2.500
Afios duracién contrato 12
Afios transcurridos 12
Cuotas afios anteriores 270.735
Cuotas ejercicio 2021 8.087
V.actual {cuotas pendientes) 0
Gastos financ. Ejercicio 28

8. Instrumentos financieros

Activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracién de “instrumentos financieros” en 2022 es el siguiente:

Activos financieros a largo plazo

Créditos,
derivados Total
y otros
31.12.22 31.12.22
Categorias:
Activos financieros a coste amortizado 27.740 27.740
27.740 27.740 s
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Activos financieros a corto plazo

Créditos,
derivados Total
y otros
31.12.22 31.12.22
Categorias:
Activos financieros a coste amortizado 7.951.679 7.851.679
7.951.679 7.951.679

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracion de “instrumentos financieros” en 2021 es el siguiente:

Activos financieros a largo plazo

Créditos,
derivados Total
y otros
31.12.21 31.12.21
Categorias:
Activos financieros a coste amortizado 27.010 27.010
27.010 27.010

Activos financieros a corto plazo

Créditos,
derivados Total
y otros
31.12.21 31.12.21
Categorias:
Activos financieros a coste amortizado 7.902.198 7.902.198
7.902.198 7.902.198

El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por
deterioro originadas por el riesgo de crédito (correspondiente a deudores comerciales,
integrado dentro de la clase de Activos "Créditos, Derivados y Otros"), para los ejercicios 2022

y 2021, es el siguiente:
\’\
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Saldo al 1 de enero de 2021

Dotaciones

Reversiones

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Dotaciones

Reversiones

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Euros

27.385

27.385

Ante el impago de los clientes Trecgijén y Dicepa al vencimiento de los créditos, se procedié a

dotar la correspondiente provision por deterioro de cuentas a cobrar por el total de los saldos

generados por este concepto (procedimiento que se ha venido realizando sistematicamente

desde entonces) y a realizar la oportuna reclamacion de dichos importes ante los tribunales de

justicia correspondientes. No se han producido movimientos en estas cuentas en los ejercicios

2021y 2022 {ver nota 9).

Pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” en 2022, es el siguiente:

Pasivos financieros a coste amortizado

Total

Pasivos financieros a coste amortizado

Total

Pasivos financieros a largo plazo

Derivados y otros Total
2022 2022

900 900

900 900

Pasivos financieros a corto plazo

Derivados y otros Total
2022 2022
3.701.762 3.701.762
3.701.762 3,701.762
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El valor en libros de cada una de las categorifas de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros” en 2021, es el siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo

Derivados y otras Total

2021 2021
Pasivos financieros a coste amortizado 800 900
Total 900 900

Pasivos financieros a corto plazo

Derivadas y otros Total

2021 2021
Pasivos financieros a coste amortizado 3.186.529 3.186.529
Total 3.186.529 3,186.529

9. Informacién sobre la naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros.

La Sociedad gestiona su capital para asegurar que sera capaz de continuar como negocio
rentable a la vez que maximiza el retorno a su Accionista Unico a través del equilibrio 6ptimo
de la deuda y fondos propios.

La Direccién de la Compafiia revisa la estructura de capital trimestralmente.
A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad.

Riesgo de liquidez:

Se refiere al riesgo de la eventual incapacidad de la Sociedad para hacer frente a los pagos ya
comprometidos, y/o los compromisos derivados de nuevas inversiones.

La Sociedad dentro de la politica general del Grupo determina las necesidades de tesoreria
utilizando dos herramientas basicas:

1. Presupuesto de tesoreria con horizonte de 12 meses, con detalle mensual y actualizacién
también mensual, elaborado a partir de los presupuestos de tesoreria.

2. Presupuestos de tesoreria con horizonte de 30 dias, con detalle diario y actualizacion
diaria, elaborado a partir de los compromisos de pago incorporados en el Sistema de
Informacién Financiera.
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Con estas herramientas se identifican las necesidades de tesoreria en importe y tiempo, y se
planifican las nuevas necesidades de financiacion.

Las necesidades de financiacién generadas por operaciones de inversién se estructuran y
disefian en funcion de la vida misma.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de
no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en las entidades financieras
de elevado nivel crediticio.
Adicionalmente, no existe una concentracién significativa del riesgo de crédito con terceros.

Actividades de explotacion

Mensualmente se elabora un detalle con la antigiiedad de cada uno de los saldos a cobrar, que
sirve de base para gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas mensualmente por
el Departamento Financiero.

El detalle por fecha de antigiiedad de los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”
excluyendo personal y créditos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre es el

siguiente:
(Miles euros) 2022 2021
No vencidos 6.840 5.245
Vencidos pero no dudosos

Menos de 6 meses 70 128
Entre 6 meses y 1 afio --
Total 6.910 5.373

La Sociedad doté en el 2017 provisién por deterioro de 25.863 euros que se recogen en la
partida de clientes de dudoso cobro y que corresponden con la deuda vencida que mantiene
con la empresa Trecgijon, S.L. al no obtener respuesta ante los reiterados requerimientos de
pago efectuados por la Sociedad. La deuda fue reclamada judicialmente y a 31/12/2019
quedan pendientes en la partida de clientes de dudoso cobro, la cantidad de 25.862 euros.
Por otra parte, la Sociedad dotd en el 2019 provisién por deterioro de 1.522 euros que se
recogen en la partida de clientes de dudoso cobro y que corresponden con la deuda vencida
gue mantiene con la empresa Dicepa, S.L. La deuda fue reclamada judicialmente, DICEPA S.L
se declaré en concurso de acreedores y a 31/12/2019 quedan pendientes en la partida de
clientes de dudoso cobro, la cantidad de 1.522 euros.
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Riesgo de mercado (incluye riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio v otros riesgos de

precio):

a) Riesgo de tipo de interés:

El riesgo de tipo de interés surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen riesgos de tipo de interés de valor

razonable.

La Sociedad no gestiona individuaimente el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo.
b) Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad no tiene un riesgo de tipo de cambio ya que la totalidad de sus activos y pasivos,
ingresos y gastos estan denominados en euros.

10. Periodificaciones a largo plazo y a corto plazo

A continuacion, presentamos el desglose de las periodificaciones a corto plazo:

Miles de euros
2022 2021

No corriente Corriente  No corriente Corriente

Pélizas de seguros - 53.310 - 36.488
Total - 53.310 -- 36.488

Las periodificaciones corresponden a los seguros de flota, accidentes y un seguro de actividades
empresariales de una nave que la Sociedad dispone en Daganzo (Madrid).

11. Patrimonio Neto y Fondos Propios

El capital social est4 representado por 50.000 acciones nominativas de 6,01 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por ENUSA Industrias Avanzadas,
S.A., S.M.E. Todas las acciones son de la misma clase y otorgan los mismos derechos. Las
acciones de la Sociedad no cotizan en mercados organizados.

De acuerdo con el articulo 274 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las
sociedades destinaran a la reserva legal una cifra igual al 10 % del beneficio del ejercicio hasta
que dicha reserva alcance, al menos, el 20 % del capital social. Al 31 de diciembre de 2022 la
“Reserva Legal” se encuentra dotada en su totalidad de acuerdo con el articulo 274 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

\
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La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para finalidad mencionada anteriormente y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Con fecha 28 de junio de 2022, el Accionista Unico de la Sociedad acordo la distribucion de un
dividendo por importe de 1.870.112,34 euros.

A 31 de diciembre de 2022 la cantidad de 935.056 euros, se encuentran pendientes de pagoy
se presenta en el epigrafe “IV.Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del
pasivo corriente del balance.

12. Provisiones

La Sociedad tiene dotada provisién por la cantidad de 8.931 euros (8.931 en 2021)
correspondientes a las primas no pagadas por el seguro Premio de Jubilacién contemplado en
convenio colectivo correspondiente al periodo 2011 a 2016.

En los ejercicios 2021y 2022 no se ha procedido a realizar dotacion.

31.12.22 31.12.21
Categorias Largo plazo | Corto plazo | largo plazo | Corto plazo
Otras Provisiones 8.931 - 8.931 -
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13. Administraciones Publicas y Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se

muestra a continuacion:

31.12.22 31.12.21
i/p c/p I/p c/p
No corriente
Activo No Corriente
Activos por impuestos diferidos 24 - 56 -
Pasivo No Corriente
Pasivos por impuesto diferido (26.668) -- (28.272) --
Total No Corriente (26.644) - (28.216) -~
Corriente
Activo Corriente
Créditos con Administraciones Publicas - 21.588 - 73.547
Pasivo Corriente
Otros acreedores
Pasivos por impuesto corriente -- (22.997) - (45.217)
Otras deudas con las Administraciones Pablicas
Retenciones practicadas por el IRPF e IVA - (38.510) - (35.767)
Organismos de la Seguridad Social - (68.585) - (52.429)
Total Corriente - (108.504) - (59.866)

La comparativa en la estimacién de la conciliacién del resultado contable antes de impuestos

con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2022 y 2021 es la siguiente:

2021

Resultado contable antes de impuestos

2.655.410 2.493.885

Diferencias permanentes positivas: 278 1.205
Diferencias temporarias:
Positivas con origen en ejercicios anteriores: 6.418 9.186
Negativas con origen en ejercicios anteriores: (107) (701)

Base imponible (resultado fiscal)

2.661.999 2.503.575

Las diferencias temporarias negativas corresponden a la diferencia entre el gasto fiscal y

contable de los contratos de arrendamiento financiero.
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La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades del
ejercicio 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021

Resultado contable antes de impuestos 2.655.410 2.493.885
Diferencias permanentes 278 1.205
Diferencias temporarias 6.311 8.485
Base imponible 2.661.999 2.503.575

Cuota al 25% 665.500  625.894
Cuotaintegra 665.500 625.894
Deduccion 12% ART. 35.2 LIS {Innovacion tecnologica) (1.080) -
Deduccidn 5% DT37 NLIS (5) (35)
Cuota liquida positiva 664.415 625.859
Retenciones {(1.026) (1.026)
Pagos a cuenta realizados (640.392) (579.616)
Cuota diferencial a pagar AEAT 22.997 45.217
Resultado contable antes de impuestos 2.655.410 .. 2.,493.885
Diferencias permanentes 278 1.205
Resultado ajustado 2.655.688 2.495.090

Cuota al 25% 663.922 623.773
Cuotaintegra previa 663.922 623.773
Deducciones (1.080) -
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de PyG 662.842 623.773
Detalle del gasto por impuesto reconocido:

Gasto por impuesto corriente 664.414 625.894

Gasto por impuestos diferidos (1.572) (2.121)

ETSA quedd excluida del Grupo SEP] 9/86, en régimen de consolidacién fiscal por el Impuesto
sobre Sociedades con efectos desde el ejercicio 2016, debido a que a partir de ese ejercicio ya
no fue posible aplicar la regla especial de delimitacién del Grupo Fiscal SEPI prevista en el
articulo 14.2 de su ley de creacién (Ley 5/1996, de 10 de enero, de creacidn de determinadas
entidades de derecho publico), a cuya virtud el Grupo estaria formado por la propia SEP] y sus
sociedades residentes en territorio espafiol que formen parte, a su vez, de su Grupo financiero
al amparo de lo dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Por tanto, a partir del citado periodo impositivo resultaron de aplicacion las reglas de
delimitacién generales establecidas en el Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (LIS), entre las que se incluyen que la sociedad
dominante tenga una participacién, directa o indirecta, de al menos, el 75 por ciento del capital
social y posea la mayoria de los derechos de voto, el primer dia del periodo impositivo en que
sea de aplicacién este régimen.

32




En consecuencia, y puesto que la participacién indirecta de SEPI en el capital de ETSA, a través
de ENUSA es del 60%, ETSA quedd excluida del Grupo Fiscal SEPI, y esté obligada a tributar de

forma individual a partir del ejercicio 2016.

Movimiento de los impuestos diferidos

SALDO SALDO
DESCRIPCION 31/12/2021] AIJUSTES ALTAS 31/12/2022
Activos por impuesto diferido 56 - - (32) 24
Pasivos por impuesto diferido (28.272) - - 1.604 (26.668)
Periodo de reversion de los impuestos diferidos 2022
SALDO
Impuestos diferidos de Activo 31/12/2022
Diferencias temporarias deducibles a largo plazo -
Diferencias temporarias deducibles a corto plazo 24
TOTAL 24
SALDO
Impuestos diferidos de Pasivo 31/12/2022
Diferencias temporarias deducibles a largo plazo 25.356
Diferencias temporarias deducibles a corto plazo 1.312
TOTAL 26.668
SALDO
Impuestos diferidos de Activo con origen en: 31/12/2022
Amortizacidn no deducible art. 7 Ley 16/2012 20
Derechos, deducciones y bonificacciones pendientes 4
TOTAL 24
SALDO
Impuestos diferidos de Pasivo con origen en: 31/12/2022
Arrendamiento financiero -
Libertad amortizacidn 26.668
TOTAL 26.668
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Periodo de reversion de los impuestos diferidos 2021

SALDO
Impuestos diferidos de Activo 31/12/2021
Diferencias temporarias deducibles a largo plazo 24
Diferencias temporarias deducibles a corto plazo 32
TOTAL 56
SALDO
Impuestos diferidos de Pasivo 31/12/2021
Diferencias temporarias deducibles a largo plazo 1.604
Diferencias temporarias deducibles a corto plazo 26.668
TOTAL 28.272
SALDO
Impuestos diferidos de Activo con origen en: 31/12/2021
Amortizacidon no deducible art. 7 Ley 16/2012 27
Derechos, deducciones y bonificacciones pendientes 9
TOTAL 36
SALDO
Impuestos diferidos de Pasivo con origen en: 31/12/2021
Arrendamiento financiero 293
Libertad amortizacion 27.979
TOTAL 28.272

14. Ingresos y Gastos

a} Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente al ejercicio 2022 y
2021, por mercados geograficos, es la siguiente:

2022 2021
Mercado Nacional 19.991.737| 16.545.356
Unién Europea 921.603 670.562
Resto del mundo 337.327 231.592
Total 21.250.667| 17.447.510
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La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente al ejercicio 2022 y
2021, por tipo de actividad, es la siguiente:

2022 2021

Logistica Industria Nuclear 6.019.455 5.366.229
Logistica Medicina Nuclear 10.837.678 8.176.190

Cisternas 4.393.534 3.905.091

Total Prestacidon de Servicios 21.250.667 17.447.510

b) Otros ingresos de explotacidn

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

El importe de ingresos accesorios y otros de gestidn corriente correspondientes al ejercicio
2022 ha sido de 5.400 euros {mismo importe en 2021).

Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

El importe de las subvenciones de explotacion del ejercicio 2022 ha sido de 46.048 euros,
correspondiente a la bonificacién del precio final de determinados productos energéticos
seglin Ley 6/2022 de 29 de marzo de 2022, por lo gue no es comparable con el ejercicio 2021.

¢) Otros resultados

El detalle de los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa, incluidos en
la partida “Otros resultados” es el siguiente:

2022 2021
Ingresos Gastos Total Ingresos Gastos Total
Multas y sanciones - 278 (278) -- 1.205 {1.205)
Ajustes y regularizaciones 1.472 1.472 - 9.272 9.274 {2)
Indemnizacién seguro 3.251 - 3251 - - -
Penalizacién Enresa - 12.953| (12.953) -- -- --
Acuerdo transaccional Containerships 245.900 - 245.900 110.000 --| 110.000
Total 250.623 14.703 235.920 119.272 10.479| 108.793

El principal importe de estas partidas corresponde al acuerdo transaccional de fecha 18 de
octubre 2022 entre ETSA y Containerships, por el cual se ha resarcido a la primera con una
cantidad de 245.900 € como penalizacion, debido al incumplimiento de los acuerdos
homologados judicialmente con fecha 14 de junio de 2021 derivado del contrato inicial suscrito
el 18 de diciembre de 2018.

N
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d) Aprovisionamientos

El detaile de los aprovisionamientos de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Consumo de materias primas
Compras nacionales 310.673 309.476
Compras Unidén Europea 153.419 30.217
Total 464.092 339.693
e) Cargas sociales
El detalle en el ejercicio 2022 y 2021 es el siguiente:
2022 2021
Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 556.056 548.190
Otros gastos sociales 56.268 60.557
Total 612.324 608.747

15. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas

Se han realizado operaciones con las siguientes empresas del grupo y asociadas:

- Enusa Industrias Avanzadas, S.A., S.M.E.

- Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A.

- Enusa-Ensa, A.lLE.

- Sociedad Estatal de Correos y Telégrafos, S.A.U.

- Sociedad Estatal de Participaciones Industriales {SEPI)

Las operaciones realizadas entre las diferentes empresas del grupo responden a la actividad
normal de las mismas.

e Transacciones y saldos con empresas del grupo y asociadas

El resumen de las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2022 con sociedades del grupo
y asociadas es el siguiente:

Servicios Prestacién de Gastos

exteriores servicios Financieros
Empresas del grupo 84.081 4.251.764 566
Empresas asociadas - 1.048.617 -
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El resumen de las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2021 con sociedades del grupo
y asociadas fue el siguiente:

Servicios Prestacidn

exteriores de servicios
Empresas del grupo 60.577 3.212.465
Empresas asociadas -- 1.400.257

El importe de los saldos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Empresas Otras empresas del

asociadas grupo
Clientes y Deudores 79.312 977.378
Proveedores y Acreedores - 2.644
Deudas a corto plazo -- 935.057

El importe de los saldos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2021 fue el siguiente:

Empresas Otras empresas del

asociadas grupo
Clientes y Deudores 50.509 354.086
Proveedaores y Acreedores - 3.108
Deudas a corto plazo - 681.163

¢ Remuneracién de Administradores

Los miembros del Consejo de Administracién no han devengado retribuciones por ningin
concepto durante los ejercicios 2022 y 2021. Asimismo, la Sociedad no ha contraido
obligaciones en materia de pensiones o seguros de vida respecto a los citados miembros del
Consejo de Administracién, ni mantienen saldo alguno con ellos a 31 de diciembre de 2022 ni
a 31 de diciembre de 2021.

e Participaciones, cargos, funciones y actividades de los Administradores.

De acuerdo con lo previsto en los articulos 229 y 230 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad manifiestan la inexistencia de
situaciones de conflicto, directo o indirecto, con interés de la Sociedad.

—
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracion.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembros
del Consejo de Administracién, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de
garantia.

16. Informacion Sobre el Medio Ambiente

La Sociedad ha venido adquiriendo desde el ejercicio 2000, cabezas tractoras y furgonetas que
cumplen los requisitos establecidos sobre emisiones de gases y particulas contaminantes
establecidos en la Directiva 88/77 CEE. La adquisicion ha sido mediante arrendamiento
financiero y al contado, dichas inversiones a 31 de diciembre de 2022 estan totalmente
amortizadas, no teniendo valor neto contable a 31 de diciembre de 2022.

La Sociedad adquirié en ejercicios anteriores este inmovilizado debido a su actividad, no
siendo inversiones especificas en medio ambiente, si bien cumplen los requisitos establecidos
en la Directiva 88/77 CEE.

Adicionalmente la Sociedad dispone de la certificacion medio ambiental 1ISO 14000.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no se producirdn pasivos ni gastos
significativos por aspectos medioambientales relacionados con su actividad.

17. Otra informacion

¢ Plantilla media

La plantilla media durante el ejercicio 2022 y 2021, distribuida por categorias profesionales, ha
sido la siguiente:

2022
Personal Fijo Personal Eventual | Total plantilla Media
Grupos profesionales Mujeres |Hombres |Mujeres |Hombres |Mujeres |Hombres
Directivos,tecnicos ysimilares 4 1 0 5 5
Administrativos y auxiliares 1 1 1 2 6
Otro personal 0 25 0 3 0 28
Total 5 35 2 4 7 39
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2021

Personal Fijo Personal Eventual | Total plantilla Media
Grupos profesionales Mujeres |Hombres |[Mujeres {Hombres |Mujeres [Hombres
Directivos,tecnicos ysimilares 4 2 6
Administrativos y auxiliares 1 2 3 3
Otro personal 0 23 0 0
Total 5 33 4 10 9

Adicionalmente, en cumplimiento de lo establecido en la Ley Organica 3/2007, a continuacion,
se indica la distribucién por sexos, al término del ejercicio, del personal de la sociedad

desglosado por categorias y niveles:

2022 2021
Nimero Numero Numero Nidmero
Grupos profesionales Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Directivos,técnicos ysimilares 5 5 7 6
Administrativos yauxiliares 5 6 3 8
Otro personal 0 28 0 36
Total 10 39 10 50

e Garantias comprometidas con terceros

La Sociedad tiene firmados contratos de avales por importe de 436.424 euros a 31 de
diciembre de 2022 (700.352 importe en el 2021).

Los Administradores consideran que de estas garantias no se derivan pasivos de consideracién
para la Sociedad.

e Informacién sobre la Remuneracién de los Auditores de Cuentas

La empresa auditora de los estados financieros de la Sociedad es Mazars Auditores,
S.L.P.y ha devengado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, honorarios y
gastos por servicios de auditorfa y otros servicios por importe de 6.366 euros.

La empresa auditora de los estados financieros de la Sociedad correspondientes al
ejercicio 2021 fue Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal y se devengaron honorariosy
gastos por servicios de auditoriay otros servicios por importe de 4.555 euros correspondientes
al ejercicio 2021.

Los importes indicados anteriormente corresponden a los gastos devengados en 2022

\Windependencia del momento de su facturacion.
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¢ Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

En virtud de la obligacién fijada en la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y segtn la Resolucion del ICAC de 29
de enero de 2016 (de aplicacién a las cuentas anuales de los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2015), se informa de que los pagos realizados en el ejercicio y las cifras pendientes de
pago en la fecha del cierre del balance, son los siguientes:

2022 2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 39,30 36,71
Ratio de operaciones pagadas 40,21 37,01
Ratio de operaciones pendientes de pago 29,12 34,35
Importe importe
{euros) {euros)
Total pagos realizados 19.659.792 | 14.406.103
Total pagos pendientes 1.757.234 1.822.047
Numero total de facturas pagadas 3.407 3.664
Volumen monetario pagado en un periodo inferior
al mdximo establecido en la normativa de morosidad (*) 17.477.375 13.173.599
% Sobre el total monetario de los pagos a proveedores (*) 88,97% 91,44%
Nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido en la normativa de morosidad (*) 3.073 3.401
% Sobre el total de facturas pagadas (*) 90,19% 92,82%

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad, segtn la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dias, salvo acuerdo entre las partes hasta un maximo de 60 dias.

(*) Informacién solicitada en la Ley 18/2022 de Creacion y Crecimiento de Empresas.
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18. Avales y Garantias

Los avales otorgados por diversas entidades financieras a la Sociedad a 31 de diciembre de 2022
son los siguientes:

Euros

Importe garantizado

Fecha concesion Beneficiario 31.12.2022 31.12.2021
02/08/2002  Solred, S.A. 80.000 80.000
15/11/2017 Empresa Nacional de Residuos Radiactivos - ENRESA - 263.928
09/09/2021 Empresa Nacional de Residuos Radiactivos - ENRESA 356.424 356.424

TOTAL 436.424 700.352

La Sociedad estima que, de los avales y garantias presentados, no se derivaran riesgos
significativos no provisionados a cierre de ejercicio.

19. Hechos posteriores

No hay ningln hecho resefiable que haya sucedido una vez cerrado el ejercicio 2022 que pueda
afectar a las presentes cuentas anuales.
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INFORME DE GESTION

EJERCICIO 2022

1.- Anilisis y Evolucidn de los resultados y del negocio:

La situacion de ETSA Global Logistics, S.A.U., S.M.E. (ETSA) a fecha 31 de diciembre de 2022 se
considera satisfactoria, habiéndose cumplido los objetos marcados.

La Cifra de Negocios del afio 2022 ha sido de 21.250.667 euros. Este importe supone un
incremento de un 21,80 % respecto al ejercicio anterior, debido al aumento especialmente de
las lineas de negocio de cisternas y medicina nuclear. El porcentaje sobre los ingresos de
explotacion ha descendido al 12,50% respecto al ejercicio precedente como consecuencia del
incremento generalizado de costes.

El Beneficio antes de Impuestos ha ascendido a 2.655.410 euros en 2022 frente a 2.493.885
euros en 2021.

El nimero medio de trabajadores durante el ejercicio y al final del mismo ha sido de 46 en
2022 y 52 en 2021.

Cabe destacar la fuerte posicidn de ETSA en la logistica de productos radioactivos en general
{medicina nuclear, residuos radiactivos y material nuclear), asi como el incremento en
cisternas.

2.- Financiacidn e inversiones:

En el Estado de Flujos de Efectivo, las adquisiciones de inmovilizado han sido las principales
partidas de pagos por inversiones por un importe de 1.190.575 euros en inmovilizado material
y 9.000 euros en inmovilizado intangible. La partida de cobros por desinversiones en
inmovilizado material ha supuesto un importe de 245.331 euros.

3.- Operaciones con acciones propias:

La Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

4.- Actividades de investigacidén y desarrollo e Innovacidén tecnoldgica

Durante el ejercicio se ha registrado como Innovacién Tecnologica, la cantidad de 9.000 eur
correspondiente al desarrollo de una Webb App de expedidores para la linea de negocio de
medicina Nuclear.
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5.- Objetivos y politicas de gestién del riesgo financiero:

Riesgo de liquidez

La Sociedad utiliza las herramientas necesarias para identificar las posibles necesidades de
tesoreria en importe y tiempo.

Riesgo de crédito

La Compafiia mantiene su tesorerfa en entidades financieras de elevado nivel crediticio, no
obstante, en el ejercicio 2022 los excedentes de tesoreria no han obtenido rentabilidad sino
costes por “servicio de guarda y custodia” de los fondos depositados en SEPIL.

Actividades de Explotacion

Mensualmente se elabora un detalle con la antigliedad de los saldos a cobrar, que sirve como
base para gestionar su cobro.

Riesgo de mercado (Tipo de interés y tipo de cambio)

La Sociedad no tiene deuda bancaria en la actualidad por lo que no se encuentra expuesta a
las oscilaciones de los tipos de interés, asimismo no existe deudores relevantes en divisas por
lo que tampoco se ve afectada por tipos de cambio. La compafifa no utiliza instrumentos de
cobertura de cambio.

El detalle de la gestion de los distintos riesgos aparece especificado en el punto 9 de Ia
Memoria de Cuentas Anuales ’

6.- Periodo Medio de Pago:

El periodo medio de pago en 2022 ha sido de 39,30 dias.

7.- Hechos posteriores al cierre:

No hay ningln hecho resefiable que haya sucedido una vez cerrado el ejercicio 2022 que pueda
afectar a las presentes cuentas anuales.
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de ETSA GLOBAL LOGISTICS, S.A.U., S.M.E. en su reunién del 27
de febrero de 2022 ha acordado formular las Cuentas Anuales (que comprenden el Balance de
Situacién, la cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de flujos de efectivo, el Estado de
cambios en el patrimonio neto y la Memoria), asi como el Informe de Gestién, todos ellos
correspondientes al ejercicio 2022.

P = v
D. Mariano Moreno Pavén Dfia. Rosario Aré&élo Sanchez
Presidente Con
sejera
D. Roberto Gonzélez Villegas D. Pe‘gdro Alvarez Gonzélez
Consejer Consejero

D. Crtoé Moro Valerg
Secretarion nsejero

D. Carlos Moro Valero, secretario del Consejo de Administracion de ETSA GLOBAL LOGISTICS,
S.A.U., S.ML.E. CERTIFICA: que el Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de flujos de
efectivo, Estado de cambios patrimonio neto, Memoria y el Informe de Gestidn,
correspondientes todos ellos al ejercicio 2022, recogidos en los folios que anteceden, han sido
aprobados y formulados por el Consejo de Administracidn en su reunién del 27 de febrero de
2022, en prueba de lo cual todos los consejeros firman este folio.

Y para que conste, certifico con el visto bueno del Sr. presidente, en Madrid a 27 de febrero
de 2022.
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